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MONATSBERICHT / PERFORMANCE 6.13%

Das nach dem Abverkauf im Marz gestartete Gegenrally, konnte
auch im Berichtsmonat April den Schwung halten und die Verlus-
te seit Jahresanfang weiter eingrenzen. Angesichts der grossten
Wirtschaftskrise seit dem 2. Weltkrieg stellt sich die Frage, ob die
Aktienmarkte nicht bereits wieder zu optimistisch in die Zukunft
blicken. Natirlich hdngt die Beantwortung dieser Frage vor allem
davon ab, ob die Corona-Krise rasch tberwunden werden kann
und keine dauerhaften Schaden im grossen Stil hinterlassen wird.
So fiihren wir die kraftigen Kursgewinne vor allem darauf zuriick,
dass die Einddmmungsstrategie bei der Bekampfung des Corona-
virus Fortschritte zeigt. So wurden im April in vielen Landern die
Ausbreitungskurven flacher und einige europaische Lander (nach
China) haben erste Lockerungen der behérdlichen Massnahmen
angekiindigt. Somit ist eine schrittweise Riickkehr zur Normalitat
absehbar. Ebenfalls unterstiitzend wirkten naturgemadss die wei-
ter aufgestockten Hilfsprogramme der Notenbanken und Regie-
rungen. So schatzt der IWF die gesamten Fiskalpakete auf rund
9% der Welt BIP!

Insgesamt verzeichnete der Schweizer Gesamtmarkt (SPI TR) im
April Kursgewinne von 5.34% und das Mid- und Small Cap-
Segment (SPIEX TR) konnte um 6.17% zulegen. Der Swiss Oppor-
tunity Fund entwickelte sich im April mit 6.13% unwesentlich
schwicher als der SPIEX TR. Seit Jahresanfang betrégt die Uber-
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rendite 0.9% im Vergleich zum Benchmark. Im April wurden de-
fensive Werte zuriickgefahren und die Cash Quote auf 6% er-
hoht, was im Nachhinein etwas zu frith war. Ebenfalls nicht hilf-
reich war, dass sich grossere Positionen wie Sonova (0%),
Straumann (1.6%) und Sunrise (-0.73%) unterdurchschnittlich
entwickelten. Positiv in Szene setzen konnten sich hingegen vor
allem Technologie Aktien, wie zum Beispiel AMS (33.96%) und
Also (30.27%) sowie die «Konzeptaktie» Zur Rose (30.88%).

Fir den weiteren Verlauf der Aktienmarkte dirfte nun zentral
sein, wie sich die angeklndigten Lockerungen der behordlichen
Massnahmen auf die Anzahl der Neuinfektionen und Hospitalisie-
rungen auswirken werden. Diese Werte werden wahrscheinlich
stark schwanken und fir Unsicherheit sorgen. Wir erwarten des-
halb, dass die Volatilitdt an den Finanzmarkten noch fiir langere
Zeit hoch bleiben wird. Mittel- bis langfristig sind wir hingegen
moderat zuversichtlich. Natirlich sind die realwirtschaftlichen
Auswirkungen der Corona-Krise stark negativ. Auf der anderen
Seite sollte man aber die finanz- und zinspolitischen Gegebenhei-
ten nicht aus den Augen verlieren. Die Flutung der Markte mit
Liquiditat und die ultra-expansive Geldpolitik der Notenbanken
wird dafiir sorgen, dass die Renditen fiir lange Zeit auf einem
sehr tiefen Niveau verharren dirften. Fir Investoren auf der
Suche nach Ertrag bleiben die Aktienmarkte deshalb interessant.
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GROSSTE POSITIONEN PERFORMANCE
LOGITECH INTER-R | 5.91% Performance SOF SPI EX Differenz
LINDT & SPRUNGLI PS |/5.46% N o o o
swiss paime sire | April 6.13% 6.17% -0.04%
SONOVA | i e 2020 YTD -12.59% -13.49% 0.90%
TEMENOS 4.06% L — 2019 30.07% 30.42% -0.35%
HBM | 3.94% e —— 2018 -18.01% -17.23% -0.78%
SCHINDLER 1 3,899 emmmm— 2017 26.40% 29.73% -3.33%
ALSO | SiEmp— 2016 6.56% 8.50% -1.94%
PARTNERS GROUP | 3459 —
STRAUMANN | |3 3004 —
VIFOR PHARMA | 2.89%=
CLARIANT AG-REG | 2.59%= Performance SOF SPIEX Differenz
KUHNE + NAGEL | 2,50 —— Rendite 12 Mt. -3.87% -5.89% 2.02%
CEMBRA MONEY BANK | ISR Rendite 3J. p.a. 0.58% 1.38% -0.80%
FORBO HOLDIN-REG | Do Rendite 5J.p.a.  4.51% 6.58% -2.07%
0% 1% 2% 3% 4% 5% 6% 7% 8%
SEKTORALLOKATION STATISTISCHE KENNZAHLEN
iiber 3 Jahre Nel3 SPIEX
[ Banken/Banks/banques
Risk Ratio p.a. % 18.25 19.02
[ Dienstleistung/Services Tracking Error p.a. % 2.28
) el ! Information ratio -0.30
Diverses/Miscellaneous /Divers Alpha p.a. % 062
[ Gesundheitswesen/Healthcare Sharpe Ratio 0.04 0.07
[ Industriegtiter/Industrial Goods
Materials/matériaux ALLGEMEINE ANGABEN
O Nahrungsmittel /Food & Beverage Fondsdomizil Schweiz
Investment Manager Santro Invest AG, Pfaffikon/SZ
o O Technologi hnol .
22% echologie/Technology Depotbank Bank J. Safra Sarasin AG, Basel
O Versicherung/Insurance Fondsleitung LLB Swiss Investment AG, Ziirich
O Konsumgiiter & Haushaltswaren/Personal Startdatum 1. Juli 2005
& Household Goods Wahrung CHF
Abschlussperiode Kalenderjahr
| q B ) Ausgabe/Riicknahme taglich
Total Fondsvermogen CHF Mio. 2212 aorennummer /ISIN  2.177.802 / CH0021778029
Investitionsgrad 93.80%
Innerer Wert pro Anteil (NAV) CHF 236.17 GEBUHRENSTRUKTUR
Dividendenausschittungen 12.03.13 brutto 0.92 Verwaltungsgebiihren  1.25% p.a
18.03.15 brutto 1.6 Gewinnbeteiligung 10% der OP vs SPIEX
21.03.18 brutto 1.2 Ricknahmegebihr keine
20.03.20 brutto 3.0 Gesamtkosten (TER) 1.42% p.a. (per 31.12.2019)

ANLAGEPHILOSOPHIE

Der Swiss Opportunity Fund ist ein aktiv verwalteter Schweizer Aktienfonds. Er investiert hauptsachlich in Wertpapiere von kleineren und mittleren Gesell-
schaften mit Sitz und/oder Geschiftsschwerpunkt in der Schweiz. Der Anleger beteiligt sich damit an der Entwicklung des schweizerischen Aktienmarktes.
Das Anlageziel des Swiss Opportunity Fund besteht darin, mittels Investitionen einen Wertzuwachs zu erzielen, der grdsser als derjenige des Benchmarks
SPI Extra TR ist. Je nach Opportunitdten die sich aus den Unternehmensentwicklungen, den Bewertungen und dem Wirtschaftszyklus ergeben, kann die
Portfoliostruktur deutlich von der Benchmark abweichen. Erwarten wir einen wirtschaftlichen Abschwung, wird auch in defensive Werte investiert. In ei-
nem ginstigen Wirtschaftsumfeld investiert der Fonds Giberwiegend in kleinere und mittlere Titel, die aufgrund des Wachstums, der Dynamik und der Flexi-
bilitat besser als die defensiven Blue Chips abschneiden. Auf Titelebene bevorzugen wir Unternehmen deren Management, Bilanzstruktur und Marktstel-
lung Uber langere Zeit konstant stark sind. Die Strategie sollte langfristig und konsistent auf Wertgenerierung ausgerichtet sein.

DISCLAIMER: Dieses Dokument ist eine Werbemitteilung. Dieses Dokument stellt in keiner Art und Weise ein Angebot dar oder soll auch nicht derart interpretiert werden, Wertschriften oder Anlageinstrumente zu kaufen oder
zu verkaufen oder jedes andere Anlagegeschaft zu tatigen. Anteile des beschriebenen Anlagefonds, des Swiss Opportunity Fund (der “Fonds”), kénnen nur auf der Basis der Informationen und Darstellungen angeboten werden,
wie sie ausdriicklich im relevanten Prospekt mit integriertem Fondsvertrag dargelegt worden sind und auf keine andere Information oder Darstellung sollte ein Zusammenhang mit dem Angebot der Anteile abgestiitzt werden.
Jede Anlage in den Fonds erfolgt auf der Grundlage des erwédhnten Prospektes. Obwohl jede Anstrengung unternommen wurde, die Richtigkeit der hierin beschriebenen Informationen zu gewahrleisten, sollte man sich nicht
vollsténdig darauf berufen und keine Darstellungen, ausdriicklich oder implizit, erheben den Anspruch auf Vollstandigkeit, Fehlerfreiheit oder Aktualitdt der Informationen. Der Preis und der Wert der Anlagen sowie jegliches
daraus resultierende Einkommen kénnen schwanken. Die vergangene Entwicklung ist nicht zwingend eine Indikation fir die zukiinftige Entwicklung. Performance Daten lassen die bei der Ausgabe und Riicknahme der Anteile
erhobenen Kommissionen und Kosten unberiicksichtigt. Zukiinftige Renditen sind nicht garantiert und ein Verlust des urspriinglichen Kapitals kann erfolgen, inklusive eines permanenten, unwiederbringlichen Verlustes. Die
hierin besprochenen Anlagen kénnen fiir Anleger, je nach deren spezifischen Anlagezielen, Vermégensverhéltnissen sowie der Gesetze ihrer Nationalitat, ihres Wohnsitzes, Ort der amtlichen Eintragung oder Domizil ungeeignet
sein. Anleger mussen jedes einzelne Anlageprodukt unabhéngig in Zusammenhang mit ihrem eigenen Anlageziel, Risikoprofil, Umsténden und Vermégensverhialtnissen einschatzen und sachgemadss professionellen Rat ein-
schliesslich steuerlicher Beratung suchen. Die in diesem Dokument enthaltenen Informationen sollen nicht die Finanz- und Anlageberatung oder einen anderen professionellen Ratschlag jeglicher Art ersetzen. Anteile der in
dieser Publikation erwahnten Anlagefonds diirfen innerhalb der USA weder angeboten noch verkauft oder ausgeliefert werden. Der Prospekt mit integriertem Fondsvertrag, die Wesentlichen Anlegerinformationen (KIIDs) sowie
der Jahres- und Halbjahresbericht kénnen bei der Fondsleitung LLB Swiss Investment AG, Claridenstrasse 20, CH-8002 Ziirich kostenlos bezogen werden. Fiir deutsche Anleger sind die massgebenden Dokumente bei der Infor-
mationsstelle in Deutschland (ODDO BHF Aktiengesellschaft, Bockenheimer Landstr. 10, D-60323 Frankfurt am Main) in Papierform oder elektronisch unter www.fundinfo.com erhiltlich.
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